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Objetivo

1. O objetivo do presente Pronunciamento Técnico € estabelecer o tratamento contdbil
aplicavel ao reconhecimento, mensuracdo e divulgagdo dos custos de transacgdo
incorridos e dos prémios recebidos no processo de captagdo de recursos por
intermédio da emissdo de titulos patrimoniais e/ou de divida.

Ambito e finalidade (alcance)

2. O presente Pronunciamento regula a contabilizagdo e evidenciacdo dos custos de
transagdo incorridos na distribui¢do publica primaria de acdes ou bonus de
subscri¢do, na aquisicdo e alienagdo de agdes proprias, na captagao de recursos por
meio da contratacdo de empréstimos ou financiamentos ou pela emissao de titulos de
divida, bem como dos prémios na emissdao de debéntures e outros instrumentos de
divida ou de patriménio liquido (freqiientemente referidos como titulos e valores
mobiliarios — TVM).

Definicoes

3. Para fins deste Pronunciamento, consideram-se os termos abaixo com o0s seguintes
significados:

Custos de transacdo sdo somente aqueles incorridos e diretamente atribuiveis as
atividades necessarias exclusivamente a consecuc¢ao das transac¢des citadas no item
2. Sdo, por natureza, gastos incrementais, j& que ndo existiriam ou teriam sido
evitados se essas transagdes ndo ocorressem. Exemplos de custos de transagdo sao:
1) gastos com elaboracdo de prospectos e relatorios; ii) remuneragdo de servigos
profissionais de terceiros (advogados, contadores, auditores, consultores,
profissionais de bancos de investimentos, corretores etc.); iii) gastos com
publicidade (inclusive os incorridos nos processos de road-shows); iv) taxas e
comissdes; V) custos de transferéncia; vi) custos de registro etc. Custos de transagao
ndo incluem 4agios ou desdgios na emissdo dos titulos e valores mobilidrios,
encargos financeiros, custos internos administrativos ou custos de carregamento.

Despesas financeiras sao os custos ou as despesas que representam o onus pago ou
a pagar como remuneragdo direta do recurso tomado emprestado do financiador
derivado dos fatores tempo, risco, inflagdo, cambio, indice especifico de variagao
de precos e assemelhados; incluem, portanto, os juros, a atualizagdo monetaria, a
variagdo cambial etc., mas ndo inclui taxas, descontos, prémios, despesas
administrativas, honorarios etc.
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Encargos financeiros sao a soma das despesas financeiras, dos custos de transacao,
prémios, descontos, agios, desagios e assemelhados, a qual representa a diferenca
entre os valores recebidos e os valores pagos (ou a pagar) a terceiros.

Prémio na emissdo de debéntures ou de outros titulos e valores mobiliarios é o
valor recebido que supera o de resgate desses titulos na data do proprio recebimento
ou o valor formalmente atribuido aos valores mobiliarios.

Taxa interna de retorno (tir) ¢ a taxa efetiva de juros que iguala o valor presente
dos fluxos de entrada de recursos ao valor presente dos fluxos de saida. Em outros
termos, ¢ a taxa efetiva de juros que faz com que o valor presente liquido dos fluxos
de caixa de determinado titulo de divida ou empréstimo seja igual a zero.

Titulo patrimonial ¢ qualquer contrato (ou titulo ou valor mobiliario) que evidencie
um interesse residual nos ativos da entidade apos a deducdo de todos os seus
passivos. Como exemplo, citam-se agdes, bonus de subscricao, etc.

Valor justo é o valor pelo qual um ativo pode ser negociado, ou um passivo
liquidado, entre partes interessadas, conhecedoras do negdcio e independentes entre
si, com a auséncia de fatores que pressionem para a liquidac¢ao da transacao ou que
caracterizem uma transagcdo compulsoria.

Contabilizacao das captacgodes de recursos para o capital proprio

4. O registro do montante inicial dos recursos captados por intermédio da emissdao de
titulos patrimoniais deve corresponder aos valores liquidos disponibilizados para a
entidade pela transagdo, pois essas transagdes sdo efetuadas com sdcios ja existentes
e/ou novos, ndo devendo seus custos influenciar o saldo liquido das transagdes
geradoras de resultado da entidade.

5. Os custos de transacdo incorridos na captacdo de recursos por intermédio da emissdo
de titulos patrimoniais devem ser contabilizados, de forma destacada, em conta
redutora de patrimonio liquido, deduzidos os eventuais efeitos fiscais, € os prémios
recebidos devem ser reconhecidos em conta de reserva de capital.

6. Nas operagdes de captacdo de recursos por intermédio da emissdo de titulos
patrimoniais em que exista prémio (excedente de capital) originado da subscri¢dao de
acOes aos quais os custos de transacdo se referem, deve o prémio, até o limite do seu
saldo, ser utilizado para absorver os custos de transagdo registrados na conta de que
trata o item 5. Nos demais casos, a conta de que trata o item anterior sera apresentada
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apods o capital social e somente pode ser utilizada para reducao do capital social ou
absorg¢ao por reservas de capital.

Quando a operagdo de captagdo de recursos por intermédio da emissdo de titulos
patrimoniais ndo for concluida, inexistindo aumento de capital ou emissao de bonus
de subscri¢do, os custos de transacdo devem ser baixados como perda destacada no
resultado do periodo em que se frustrar a transagao.

Contabilizacido da aquisicdo de acdes de emissao propria (Acoes em tesouraria)

8.

10.

A aquisi¢do de ac¢des de emissdo propria e sua alienacdo sao também transagdes de
capital da entidade com seus socios e igualmente ndo devem afetar o resultado da
entidade.

Os custos de transacdo incorridos na aquisicdo de acdes de emissdo da propria
entidade devem ser tratados como acréscimo do custo de aquisi¢ao de tais agdes.

Os custos de transacdo incorridos na alienacdo de acdes em tesouraria devem ser
tratados como redugdo do lucro ou acréscimo do prejuizo dessa transagao, resultados
esses contabilizados diretamente no patrimonio liquido, na conta que houver sido
utilizada como suporte a aquisi¢do de tais acdes, ndao afetando o resultado da
entidade.

Contabilizacao da captacio de recursos de terceiros

11.

12.

O registro do montante inicial dos recursos captados de terceiros, classificaveis no
passivo exigivel, deve corresponder aos valores liquidos disponibilizados pela
transa¢do para utilizagdo pela entidade, e o diferencial com relacdo aos valores
efetivamente pagos e a pagar, a qualquer titulo (principal, juros, atualizacdo
monetaria, custos de transacao e outros), deve ser tratado como encargo financeiro.

Os encargos financeiros incorridos na captagdo de recursos junto a terceiros devem
ser apropriados ao resultado em fungao da fluéncia do prazo, com base no método do
custo amortizado. Esse método considera a taxa interna de retorno (tir) da operagao
para a apropriagao dos encargos financeiros durante a vigéncia da operagdo. A
utilizagdo do custo amortizado faz com que os encargos financeiros reflitam o efetivo
custo do instrumento financeiro e ndo somente a taxa de juros contratual do
instrumento, ou seja, incluem-se neles os juros e os custos de transagdo da captacao,
bem como prémios recebidos, agios, desagios, descontos, atualizagdo monetaria e
outros. Assim, a taxa interna de retorno considera todos os fluxos de caixa, desde o
valor liquido recebido pela concretizacdo da transagdo até os pagamentos todos feitos
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ou a serem efetuados até a liquidagao da transagao.

Os custos de transacao incorridos na captacao de recursos por meio da contratagao de
instrumento de divida (empréstimos, financiamentos ou titulos de divida tais como
debéntures, notas comerciais ou outros valores mobiliarios) devem ser contabilizados
como redugdo do valor justo inicialmente reconhecido do instrumento financeiro
emitido, para evidenciacao do valor liquido recebido.

Os prémios na emissdo de debéntures devem ser acrescidos ao valor justo
inicialmente reconhecido na emissao desse instrumento financeiro para o mesmo fim
a que se refere o item anterior, apropriando-se ao resultado conforme o item 12.

No caso de capitalizagdao de encargos financeiros durante o periodo de formagao ou
construgdo de ativos qualificaveis, os mesmos procedimentos devem ser utilizados
para defini¢ao dos valores a serem ativados. O valor a ser capitalizado corresponde
aos encargos financeiros totais e ndo apenas as despesas financeiras.

Os instrumentos de divida sdo reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo,
adicionado do seu custo da transacdo, exceto nos casos em que sdo classificados
como instrumentos ao valor justo com contrapartida no resultado. Nesse caso, os
custos da transagdo devem ser reconhecidos no resultado no momento inicial.
Quando os custos de transagdo sdo incorporados ao valor do instrumento de divida,
eles devem ser apropriados ao resultado nos termos do item 12. No caso dos
instrumentos de divida avaliados ao mercado contra o patriménio liquido, em cada
data de avaliagdo ao valor justo a diferenca entre o custo amortizado (conforme o
item 12) e o valor justo deve ser registrada na conta de ajuste de avaliacdo
patrimonial, no patrimonio liquido.

Os custos de transagao de captacdo nao efetivada devem ser imediatamente baixados
como perda no resultado do periodo em que se frustrar essa captagao.

Caso os prémios na emissao de debéntures e de outros instrumentos financeiros nao
sejam tributdveis e caso essa nao-tributacdo tenha como condicdo a sua nao-
distribui¢ao aos socios, a eventual destinagdao de tais prémios a conta especifica do
patrimonio liquido deve ser feita dentro do exercicio social em que tiverem sido
apropriados ao resultado, a partir da conta de lucros acumulados.

Contabiliza¢ao temporaria dos custos de transacio

19.

Os custos de transacdo de que trata este Pronunciamento Técnico, enquanto ndo
captados os recursos a que se referem, devem ser apropriados e mantidos em conta
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transitoria e especifica do ativo como pagamento antecipado. O saldo dessa conta
transitoria deve ser reclassificado para a conta especifica, conforme a natureza da
operacdo, tao logo seja concluido o processo de captagdo, ou baixado conforme
determinado no item 17 se a operacao nao se concretizar.

Divulgacao

20. A entidade deve divulgar as seguintes informagdes para cada natureza de captagdo de
recursos (titulos patrimoniais ou de divida):

(a) a identificagdo de cada processo de captagdo de recursos agrupando-os
conforme sua natureza;

(b) o montante dos custos de transagdo incorridos em cada processo de captacao;

(c) o montante de quaisquer prémios obtidos no processo de captagdo de recursos
por intermédio da emissao de titulos de divida ou de valores mobilidrios;

(d) a taxa de juros efetiva (tir) de cada operagao; e

(e) o montante dos custos de transacdo e prémios (se for o caso) a serem
apropriados ao resultado em cada periodo subseqiiente.
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ANEXO - EXEMPLOS

Os exemplos a seguir nao fazem parte do Pronunciamento Técnico, mas t€ém o objetivo
de auxiliar no entendimento dos procedimentos contabeis.

Exemplo 01: Custos de transacio (sem prémio ou desconto)

Considere-se que no fim do ano 0 tenha havido captagdo de $ 1.000.000,00, com taxa de
juros anual contratada de 6,0%, com prazo de oito anos, € pagamentos anuais iguais
consecutivos de $ 161.035,94. Também se considere que a empresa que obteve o
empréstimo incorreu em custos de transagdo no montante de $ 108.695,18.

Considerando-se os custos de transagcdo, o fluxo de caixa liquido desses custos é o
seguinte (em $ mil), considerando que dos $ 1.000.000,00 recebidos sdo deduzidos $
108.695,18 de custos de transacao:

Fluxo Liquido

Ano de Caixa

o

891
(161)
(161)
(161)
(161)
(161)
(161)
(161)

O N O U b~ W N R

(161)

No ano 0, o fluxo de caixa disponivel para ser utilizado ¢ o liquido dos custos de
transacdo. Na esséncia, esse ¢ o valor liquido captado. Com base nesse fluxo de caixa, a
taxa interna de retorno anual, que nominalmente era de 6,0% a.a., passa para 9,0% aa.l.
E esse ¢ efetivamente o custo da captagdo efetuada. Considerando-se essa taxa efetiva de
juros, o controle da captagdo ¢é o seguinte (em $ mil):

1 A taxa interna de retorno é a taxa que iguala o valor presente dos pagamentos futuros ao valor da captagdo liquida. Essa é a taxa que reflete o verdadeiro custo do empréstimo captado. Matematicamente a taxa
8
interna de retomo & gy 161
- s \n
= (1 +tir)
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Ano Saldo Inicial | Efeitos na DRE | Pagamentos | Saldo Final
1 891 (80) (161) 810
2 810 (73) (161) 722
3 722 (65) (161) 626
4 626 (56) (161) 522
5 522 (47) (161) 408
6 408 (37) (161) 283
7 283 (25) (161) 148
8 148 (13) (161) (0)

Total = (397)
Juros = (288)
Custos = (109)

O saldo inicial de reconhecimento da captagdo leva em consideracdo os custos da
transagdo. Logo, esses custos diminuem o saldo do empréstimo tomado, que inicia o0 ano
1 com $ 891.304,82. Os efeitos anuais na DRE referem-se a taxa de juros efetiva de 9%
sobre o saldo inicial. Os pagamentos sdo sempre 0s mesmos, pois sao os contratados. O
total das despesas financeiras que afetam a demonstracao do resultado ao longo dos oito
anos ¢ de $ 397 mil, valor que ¢ desdobrado da seguinte forma: $ 288 mil de juros e $
109 mil de amortizacdo dos custos de transacao.

Ano a ano essas despesas sao assim desdobradas:

Despesa Desp.esa::om Encargo Financeiro
Ano com Juros Amortizagao dos~ Total na DRE
Custos de Transagao
1 (60) (20) (80)
2 (54) (19) (73)
3 (48) (18) (65)
4 (41) (16) (56)
5 (33) (13) (47)
6 (26) (11) (37)
7 (18) (8) (25)
8 (9) (4) (13)
TOTAL = (288) (109) (397)
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Os langamentos contabeis, em dois periodos para exemplificar, sdo os seguintes (em $
mil):

Momento 0 (captagio):

D — Caixa (pela captagdo liquida) $ 891.304,82
D — Custos a amortizar (redutor do passivo) $§ 108.695,18

C — Empréstimos e financiamentos $ 1.000.000,00

Apresentacido no Balanco, no Passivo, momento 0:

Empréstimos e financiamentos $ 891.304,82

Ou, analiticamente:

Empréstimos e financiamentos $ 1.000.000,00
(-)Custos a amortizar ($ 108.695.18)
$ 891.304,82
Fim do periodo 1 (apropriacdo dos encargos financeiros):
D — Encargos Financeiros (DRE) $80.217,43
[Despesas financeiras (juros) $ 60.000,00]
[Amortizagdo de custos $20.217,43]
C — Empréstimos e financiamentos $ 60.000,00
C - Custos a amortizar $20.217,43
Fim do periodo 1 (parcela de pagamento do empréstimo):
D — Empréstimos e financiamentos $161.035,94
[Pagamento de juros ~ $ 60.000,00]
[Amortizagdo do principal $ 101.035,94 ]
C — Caixa $161.035,94
CPC_08
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Apresentacio no Balanco, no Passivo, fim do periodo 1:

Empréstimos e financiamentos $ 810.486,31

Ou, analiticamente:

Empréstimos e financiamentos $ 898.964,06
(-)Custos a amortizar ($ 88.477,75)
$ 810.486,31

Exemplo 02: Custos de transa¢io e prémio na emissao de titulos de divida.

Considere-se que no fim do ano 0 tenha havido captacao, via debéntures, de $ 1 milhdo,
com taxa de juros anual contratada de 6,0%, com prazo de oito anos, € pagamentos
iguais consecutivos de $ 161,04 mil. Também se considere que a empresa incorreu em
custos de transa¢ao no montante de $ 60 mil. Como esse empréstimo possui taxa fixa, e a
projecao futura dos juros durante a duracdo do empréstimo ¢ inferior a 6% (5,02%,
suponha-se), houve mais demanda pela compra do que a oferta de titulos oferecidos ao
mercado. Dessa forma, o valor captado foi superior ao valor de $ 1,00 milhéo,
configurando emissdo de titulo de divida com prémio. O valor captado com a emissdo
dos titulos (sem os custos de transacdo) foi de $ 1,1 milhdo, o que, livre dos custos de
captagao, produz o valor liquido disponivel de $ 1,04 milhao.

O fluxo de pagamento desse empréstimo € o mesmo que o do exemplo anterior.

Considerando-se o fluxo de caixa disponivel para uso apos a captagdo, tem-se que a taxa
interna de retorno é de 5,02%:

Ano | Fluxo Liquido de Caixa
0 1.040
1 (161)
2 (161)
3 (161)
4 (161)
5 (161)
6 (161)
7 (161)
8 (161)
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Ano | Saldo Inicial | Efeitos na DRE | Pagamentos | Saldo Final
1 1.040 (52) (161) 931
2 931 (47) (161) 817
3 817 (41) (161) 697
4 697 (35) (161) 571
5 571 (29) (161) 438
6 438 (22) (161) 299
7 299 (15) (161) 153
8 153 (8) (161) 0
Total = (248)

O saldo inicial de reconhecimento do empréstimo leva em consideragdao os custos de
transagdo e o prémio de $ 100 mil recebido. Logo, esses custos diminuem o saldo do
empréstimo ¢ o prémio o aumenta, iniciando o ano 1 com saldo de $ 1.040 mil. Os
efeitos anuais na DRE referem-se a taxa de juros efetiva de 5,02% sobre o saldo inicial.
Os pagamentos sdo sempre os mesmos, pois sdo os contratados. O total das despesas
financeiras que afetam a demonstragdo do resultado ao longo dos oito anos ¢ de $ 248
mil, que ¢ desdobrado da seguinte forma: $ 288 mil de juros e $ 40 mil (positivo) de

amortizagdo dos custos de transagdo e do prémio na emissao dos titulos.

Ano a ano essas despesas sdo assim desdobradas:

Ano Despesas Ar::e)ifii:z;: ';105 Efeito Total
com Juros Custos e Prémio Na DRE

1 (60) 8 (52)

2 (54) 7 (47)

3 (48) 7 (41)

4 (41) 6 (35)

5 (33) 5 (29)

6 (26) 4 (22)

7 (18) 3 (15)

8 ) 1 (8)
TOTAL = (288) 40 (248)

11

CPC_08



:-I COMITE DE

PRONUNCIAMENTOS
CONTABEIS

Ano a ano as amortizagdes dos custos de transacao e do prémio sdo assim desdobradas:

Ano Amortihzaz,:ﬁo A dn;gr(:i;z:tiio Efeito Total
do Prémio T na DRE
1 19 (12) 8
2 18 (11) 7
3 16 (10) 7
4 14 (9) 6
5 12 (7) 5
6 10 (6) 4
7 7 (4) 3
8 4 (2) 1
TOTAL = 100 (60) 40

Os langamentos contabeis, em dois periodos para exemplificar, sdo os seguintes:

Momento 0 (captagio):

D — Caixa (pela captacdo liquida)

$ 1.040.000,00

D - Custos a amortizar (custos de transagdo)  $ 60.000,00

C — Empréstimos e financiamentos
C — Prémio a amortizar

Apresentacio no Balanco, no Passiv

$ 1.000.000,00
$ 100.000,00

0, momento 0:

Empréstimos e financiamentos

$ 1.040.000,00

Ou, analiticamente:

Empréstimos e financiamentos
(+)Prémio a amortizar

(-)Custos a amortizar
$ 1.040.000,00

$ 1.000.000,00

$ 100.000,00
(8§ 60.000,00

12
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Fim do periodo 1 (apropriacido dos encargos financeiros):

D — Encargos Financeiros (DRE) $52.200,23
[Despesas financeiras (juros) $ 60.000,00]
[Amortizagdo de custos $11.699,65]
[Amortizagdo do prémio (3 19.499,42)]
D — Prémio a amortizar $19.499,42
C — Empréstimos e financiamentos $ 60.000,00
C — Custos a amortizar $11.699,65

Fim do periodo 1 (parcela de pagamento do empréstimo):

D — Empréstimos e financiamentos $161.035,94
[Pagamento de juros $ 60.000,00]
[Amortizagdo do principal $101.035,94]
C — Caixa $161.035,94

Apresentaciao no Balango, no Passivo, fim do periodo 1:

Empréstimos e financiamentos $931.164,29

Ou, analiticamente:

Empréstimos e financiamentos $ 898.964,06
(+)Prémio a amortizar $ 80.500,58
(-)Custos a amortizar ($48.300,35)

$931.164,29

Exemplo 03: Gastos com emissao de acoes.
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Suponha-se que sejam emitidas 10 milhdes de agdes novas, e que também sejam
vendidas mais 20 milhdes de agdes do controlador, todas pelo prego unitario de $ 1,70.
Nesse caso, a empresa paga todos os gastos com a emissao das agdes, no total de $
2.550,00 mil, mas apenas parte ¢ seu efetivo encargo. Supde-se que nao haja diferenca
de esforcos entre a emissdo primaria e a secundaria.

Antes da emissdao das acdes, o patrimoénio liquido € assim representado, cujo capital
social € composto por 100 milhdes de agdes, todas ordinarias.

S mil
Patrimonio Liquido 170.000
Capital Social 150.000
Reservas de Lucros 20.000

As informagdes relevantes da emissao sao:

INFORMACOES DA Captagao | Custosda | Captagdo
- Qt $ / agdo
EMISSAO Bruta Emissao Liquida
emissdo primaria | 10.000.000 1,70 17.000.000 | 850.000 | 16.150.000
emissdo secundaria | 20.000.000 1,70 34.000.000 | 1.700.000 | 32.300.000
30.000.000 51.000.000 2.550.000 48.450.000

Pelo quadro acima, nota-se que o total de recursos liquidos que ingressou no caixa da
empresa foi de § 48.450 mil.

Os langamentos contabeis sdo (em $ mil):

D — Caixa

D — Gastos com emissao de agoes

D — Obrigagdes para com o controlador

C — Capital Social

C - Obrigagdes para com o controlador

$ 48.450
$ 850
§ 1.700

$ 17.000
$ 34.000

Os custos proporcionais da emissao primaria sao debitados em conta redutora do capital.
J& os custos proporcionais da emissdo secundaria sdo debitados em contas a receber dos

14
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acionistas controladores, pois ndo pode a companhia, nessa circunstancia, debitar como
suas as despesas de langamento das a¢des do controlador. No passivo acaba ficando o
saldo liquido de $ 32,3 milhdes a lhe ser repassado.

A apresentac¢ao do patrimonio liquido no balango ficara:

S mil
Patrimonio Liquido 186.150
Capital Social 166.150
Reservas de Lucros 20.000
Ou, mais analiticamente:
S mil
Patrimonio Liquido 186.150
Capital Social 167.000
(-)Gastos com emissdo de agbes (850)
Reservas de Lucros 20.000

CPC_08
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Exemplo 04: Custo de transacio e ajuste ao valor justo de titulos de divida

Seja o seguinte fluxo original de um titulo de divida e correspondente controle pelo custo
amortizado, caso nao houvesse custos de transagao (CT):

Custo Amortizado (tir anual de 12%)
Data/Periodo | Saldo Inicial | Despesas Financeiras | Fluxo de Caixa | Saldo Final
0 1.000.000 1.000.000
1 1.000.000 120.000 0 1.120.000
2 1.120.000 134.400 0 1.254.400
3 1.254.400 150.528 0 1.404.928
final 1.404.928 -1.404.928 0

A taxa interna de retorno do titulo € de 12% ao ano, antes dos efeitos dos custos de
transacao.
Sejam os seguintes valores justos desse titulo de divida:

Data/Periodo Fair Value
0 1.000.000
1 1.230.000
p 1.250.000
3 1.404.928

Mas consideremos que a entidade emissora desse titulo de divida tenha incorrido em
custos de transagdo de § 30.000 (3% do valor de face do titulo); o montante inicial a ser
registrado da divida é de $ 970.000 ($ 1.000.000 — $ 30.000). O fluxo dessa divida e
respectivo controle pelo custo amortizado passam a ser o seguinte, contemplando a taxa
interna de retorno efetiva da divida que agora passa a ser de 13,143% ao ano:

CPC_08

Custo Amortizado (tir anual de 13,143%)
Data/Periodo Saldo Inicial Encargos da Divida Caixa Saldo Final
0 970.000 970.000
1 970.000 127.486 0 1.097.486
2 1.097.486 144.242 0 1.241.728
3 antes pgto 1.241.728 163.200 0 1.404.928
3 apds pgto 1.404.928 -1.404.928 0
total encargos = 434.928
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O encargo da divida ¢ assim desmembrado:

Custo Amortizado (tir anual de 13,143%)
Data/Periodo Despesa Financeira Amortizagao CT Encargos da Divida
0
1 120.000 7.486 127.486
2 134.400 9.842 144.242
3 150.528 12.672 163.200
Total 404.928 30.000 434.928

Se a divida for classificada como mantida até o vencimento, os registros dos encargos
da divida e da amortizacdo dos custos de transacao seriam os seguintes:

Fluxo da Divida (Saldo Divida (Saldo Despesas Amortizagdo Tift?lt:a
Data/Periodo Divida Inicial) Final) Financeiras CcT DRE
0 970.000 0 970.000
1 0 970.000 1.097.486 -120.000 -7.486 -127.486
p 0 1.097.486 1.241.728 -134.400 -9.842 -144.242
3 antes pgto 0 1.241.728 1.404.928 -150.528 -12.672 -163.200
3 apds pgto -1.404.928 -1.404.928 0 0 0 0
totais na DRE = -404.928 -30.000 -434.928

No caso de a divida ser avaliada pelo seu valor justo, com contrapartida no resultado,
no final de cada periodo de reporte a divida da entidade ¢ avaliada pelo seu valor justo.
Resta a contabilizagdo desses ajustes na demonstragdo do resultado. Os custos de
transacdo sdo amortizados integralmente no resultado quando da primeira avaliagdo ao
valor justo. Neste exemplo, o valor justo da divida ¢ dado como igual a $ 1.000.000 e
nao $§ 970.000, pois se considerou que os custos de transacdo ndo tenham sido
considerados pelo mercado. Assim sendo, esses custos de transagdo sdo amortizados
integralmente quando da primeira avaliacdo ao valor justo, gerando a despesa de $
30.000, e ndo ha outra receita ou despesa porque o valor justo passa a ser o passivo apos
essa baixa. Nos periodos subseqiientes, a demonstracao do resultado ¢ afetada somente
pelos ajustes ao valor justo em cada data de reporte. Assim sendo, os controles da
entidade apontardo o seguinte:

CPC_08
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Data/Periodo Caixa Divida PL (acumulado) (Ajuzl:: FV) DRE (CT) Total DRE
0 970.000 1.000.000 -30.000 0 -30.000 -30.000
1 0 1.230.000 -260.000 -230.000 0 -230.000
2 0 1.250.000 -280.000 -20.000 0 -20.000
3 antes pgto 0 1.404.928 -434.928 -154.928 0 -154.928
3apéspgto | -1.404.928 0 totais na DRE = -404.928 -30.000 -434.928

A coluna “divida” demonstra o valor justo da divida ao final de cada periodo. A coluna
“PL acumulado” demonstra o efeito acumulado das alteracdes de valor da divida em
cada data de reporte. Na demonstracdo de resultado, a coluna “CT” demonstra a baixa
dos custos da transacdo. A coluna da demonstragdo de resultado “ajuste FV”’ demonstra
0s montantes necessarios para se demonstrarem os montantes da divida aos seus valores
justos.

Ja no caso de a divida ser avaliada aos seus valores justos em contrapartida a conta de
ajuste de avaliagdo patrimonial, outros controles sdo necessarios. A diferenca é que os
custos de transagdo ndo sdo imediatamente descarregados no periodo em que houver a
primeira avaliagdo ao valor justo; eles sdo amortizados ao longo do tempo em que a
divida permanecer na empresa como no caso dos mantidos até o vencimento, para
depois, em cada data, serem ajustados ao seu valor justo. Em outras palavras, o controle
do custo amortizado da divida leva em consideracdo os efeitos dos custos de transacdo
na taxa interna de retorno da divida, que nesse exemplo ¢ de 13,143% ao ano. E, apos
essa apropriagdo, ¢ que se ajustam os valores da divida ao seu valor de mercado, mas
esses ajustes vao diretamente ao patrimoénio liquido. Assim sendo, os controles da
entidade apontardo o seguinte:

PL (Ajuste Despesas Amortizagao Total
Periodo Caixa Divida PL (acumulado) FV) Financeiras CcT DRE
0 -970.000 1.000.000 -30.000 -30.000 0
1 0 1.230.000 -260.000 -102.514 -120.000 -7.486 -127.486
2 0 1.250.000 -280.000 124.242 -134.400 -9.842 -144.242
3 antes pgto 0 1.404.928 -434.928 8.272 -150.528 -12.672 -163.200
3 apos pgto | -1.404.928 0 totais na DRE = -0 -404.928 -30.000 -434.928

A coluna “PL ajuste FV” representa o ajuste ao valor justo da divida lancado na conta de
ajuste de avaliagdo patrimonial; ¢ a diferenca entre o custo amortizado da divida e seu
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valor justo. Na demonstragdo do resultado, o encargo da divida é compreendido pelas
despesas financeiras efetivas e amortizagdo dos custos de transagdo (tir anual de
13,143%).

Com essa forma de contabiliza¢do, a movimentacao da divida ¢ assim representada:

Controle da Divida (FV no PL)
Encargos
Periodo Saldo Inicial Financeiros Caixa Ajuste FV (PL) Saldo Final (FV)
0 970.000 30.000 1.000.000
1 1.000.000 127.486 102.514 1.230.000
2 1.230.000 144.242 -124.242 1.250.000
t3 antes pgo 1.250.000 163.200 -8.272 1.404.928
t3 apds pgto 1.404.928 -1.404.928 0
totais na DRE = 434.928 totais na AAP’ = 0

Exemplo 05: Custos de transacio na emissdo de titulos de divida com juros
variaveis e pagamento do principal ao final da transacio

Considere-se que no fim do ano 0 tenha havido captagdo de $ 1.000.000,00 com taxa de
juros anual contratada equivalente ao CDI + 2%, com prazo de trés anos, pagamentos de
juros anuais e amortizagdo do principal ao final do terceiro ano. Considere-se, também,
que a entidade emissora do titulo de divida (debéntures) tenha incorrido em custos de
transa¢ao no montante de $ 90.000,00.

Nesse caso, temos que considerar que os juros siao variaveis, em funcdo das taxas do
CDI, e que os juros determinaveis com base na taxa do CDI + 2% sdo determinéaveis a
partir do valor nominal das debéntures e pagos a cada 12 meses. Assim, nessa situagao, ¢
necessario que o controle da parcela da amortizagdo do custo da transagdo seja feito
separadamente, uma vez que na data da transa¢do ndo sdao conhecidas as taxas do CDI
aplicaveis a transagdo, uma vez que a taxa pés fixada e varidvel serd conhecida somente
com a fluéncia do prazo da transagao.

Ao longo da transagdo, as taxas do CDI foram as seguintes: Ano 1: 12,0% (14,0% o
custo total: 12+2); Ano 2: 9,5% (11,5% o custo total: 9,5 + 2); Ano 3: 10,5% (12,5% o
custo total: 10,5 + 2).

De acordo com o fluxo de amortizagdo do principal, a taxa efetiva do custo de transacao
foi de 3,1936% a.a. [taxa efetiva do custo de transagdo = (ct/caixa disponivel) = $
90.000/($ 1.000.000-$ 90.000) = 9,8901% em trés anos, representando taxa equivalente

? Conta de Ajuste de Avaliaggo Patrimonial.
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anual de 3,1936%]. O efeito anual dos juros e da amortizacdo do custo de transacdo ¢ o
seguinte, conforme o controle da divida:

Controle da Divida

Ano | Saldo Inicial Pespes.as Amortizagao CT Caixa Séldo
Financeiras Final
0 0 910.000 910.000
1 910.000 140.000 29.062 -140.000 939.062
2 939.062 115.000 29.990 -115.000 969.052
3 969.052 125.000 30.948 -1.125.000 0

Calculo das despesas financeiras

A taxa de juros ndo pode ser determinada a priori em cada periodo. Os juros (pagéaveis
anualmente) sao calculados com base no principal da divida ($ 1.000.000). O

procedimento dos calculos € o seguinte:

Ano CDI Custo Total

12,00% 14,00%

9,50% 11,50%

10,50% 12,50%

Controle da Divida (sem CT)

e lSna::;I; Juros Caixa Saldo Final
0 1.000.000 1.000.000
1 1.000.000 | 140.000 -140.000 1.000.000
2 1.000.000 | 115.000 -115.000 1.000.000
3 1.000.000 125.000 -1.125.000 0

Esse € o controle da divida sem levar em consideracao os custos de transagdo. A coluna
“juros” refere-se as despesas financeiras anuais a serem contabilizadas na entidade.

Restam os calculos das amortizagdes dos custos de transagao.

Calculo dos custos de transac¢ao
Deve-se ter em mente que os custos de transagdo representam custos adicionais de
3,1936% sobre o valor liquido da divida. O controle da divida efetiva a seguir demonstra
esses calculos:
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Controle da Divida

Saldo
Ano | Saldo Inicial | Despesas Financeiras | Amortizagdo CT Caixa Final
0 910.000 910.000
1 910.000 140.000 29.062 -140.000 939.062
2 939.062 115.000 29.990 -115.000 969.052
3 969.052 125.000 30.948 -1.125.000 0

A coluna “despesas financeiras” demonstra os mesmos valores dos juros da divida
quando os custos de transacdo nao sdao considerados. A coluna “amortizagdo CT”
representa a amortizacdo dos custos de transagdo, cujos valores sao sempre iguais a
3,1936% do saldo inicial da divida, conforme demonstrado a seguir.

Ano | Saldo Inicial Custo dos CT Amortizagdo CT
910.000 3,1936% 29.062
939.062 3,1936% 29.990
969.052 3,1936% 30.948

Dessa forma, os efeitos totais na demonstragdo do resultado de cada periodo sdo os

seguintes:

Efeitos totais na DRE

Ano Despesas Financeiras Amortizagdo CT Efeito Total DRE
-140.000 -29.062 -169.062
-115.000 -29.990 -144.990
-125.000 -30.948 -155.948
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